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1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Relpol S.A. jest jednosik dominupca w grupie kapitatowej liczcej aktualnie 7 spotek, z czego
1 znajduje & w stanie likwidacji. W grupie kapitalowep 2 spétki krajowe i 5 spétek zagranicznych.
Spotki  krajowe zajmuj sie produkci komponentéw automatyki przemystowej. sMd spéiek
zagranicznych jest 1 spétka produkcyjna, 3 spofetiybucyjne i 1 spotka w likwidacji (dystrybucya

Opis spoétek i struktura GK przedstawiona zostata informacji dodatkowej do sprawozdania
skonsolidowanego za | pétrocze 2014 r.

2. Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji Relpol S.A i Grupy kapitatowej

W ocenie Zarzdu jednostki dominuagej sytuacja Relpolu i catej Grupy kapitatowej jetbilna. Grupa
kapitatowa poprawita wyniki w stosunku do | potrac2013 r. Wypracowata zysk netto, pozyskata nowych
klientéw, zrealizowata plan inwestycyjny, zkszyta stan kapitatdw witasnych, aktywow trwatyclaor
trzeci rok z rgdu wyptacita akcjonariuszom dywidegnd

Poprawa sytuacji rynkowej zaobserwowana w Il kW12 r. utrzymywata siw | p. 2014 r. Poziom
sktadanych zaméwiejest stabilny, z tendengcjosryca, szczegdlnie wréd nowo pozyskanych klientéw.
Faktem jest,ze opublikowane ostatnio wskaiki makroekonomiczne stugzoptymizm i pokazuwj, ze
gospodarka Polski jak réwriieniektérych pastw europejskich zaczyna spowalhiaV slad za tym
ekonomici obnizajag prognozy wzrostu PKB i PMI. Jak rzeczywie kedzie to wyghdat, to pokaa wyniki
kolejnych kwartatéw.

W ocenie Zarzdu jednostki dominuagej drugie pétrocze 2014 r. nie powinno odbiegaacaco od
pierwszego. Poprawity sidane makroekonomiczne na rynku niemieckim i asgigl. Sprzeda do
Niemiec osigreta maksymalny poziom w historii grupy kapitalowdRosnie sprzeda do Wielkiej
Brytanii, Wtoch oraz innych mistw, co doktadniej zostato omowione pzaji przy prezentacii struktury
sprzeday.

Niepokoit maze sytuacja na Ukrainie i w Rosji. Gtéwnym celem mrikapitatowe] jest zabezpieczenie
ptynndsci dostaw dla jej odbiorcéw. Na razie nie miply na Ukrainie wikszych probleméw
z transportem ani z ptyndcig dostaw. Produkcja jest tam na oczekiwanym pozipnmiee ma probleméw
kadrowych ani jakéciowych. Whnikliwie obserwujemy sytuacjpolityczrg i wszelkie niepokajce
doniesienia traktujemy povmie. W wypadku zablokowania granicy z Ukrgiprzygotowani jesteny na
szyblg odbudowe sit wytwérczych w Polsce. duw | poétroczu 2014 r., z ostiaosci przeniglismy

z Ukrainy do Polski montawyrobu, ktérego odtworzenie linii produkcyjnych Rolsce, przekroczytoby
okres 2 miesicy i wigzatoby s¢ z duzymi kosztami. Na razie zawiesiihy tez planowany na Ukrainie,
na | potove 2014 r. monta produkcji nowych przekaikow przemystowych. Jeli sytuacja na Ukrainie
w najblizszych miesicach lgdzie taka, jak jest obecnie, to rozwmy przeniesienie monta nowych
przemystowek z poatkiem 2015 roku. Podsumowygj, sytuacja wydaje siby¢ tam stabilna i nie
wplyneta na ptynné¢ dostaw, jednate przeniesienie eci montau do Polski i wstrzymanie wystania na
Ukraine nowych linii montaowych, wptyreto na okresowe podniesienie kosztéw produkciji.

Jak przedstawiono w porsizej tabeli, grupa kapitatowa ggneta w | pétroczu 2014 r. wisze przychody
ze sprzeds, poprawita rentownid brutto na sprzeds i na dzialalnéci operacyjnej. Wypracowata
wyzszy zysk netto przypadgiy akcjonariuszom jednostki domigagj poprawiajc mate netto.



Wybrane skonsolidowane dane finansowe

WYSZCZEGOLNIENIE | pohrocze 2014 r. | poétrocze 2013 r.
Przychody ze sprzedaw tys. zt 53 729 52 604
Zysk brutto na sprzeda w tys. zt 12 546 \ 12198
Marza brutto na sprzeds (%) 23,3% \ 23,2%
EBITDA w tys. zt 6 591 \ 4951
Marza EBITDA (%) 12,3% \ 9,4%
EBIT w tys. zt 3860 | 2758
Marza EBIT (%) 72% | 5,2%
el oty icknarszon
Marza netto 54% | 4,7%

Na skonsolidowane wyniki wptyw miaty:
1. Wzrost poziomu sprzeday (opisany rownie w dalszej cgsci sprawozdania).

Sytuacja gospodarcza w kraju i w Europie poprasigav stosunku do | p. 2013 r.z8wienie to, nie jest
jednak tak mocne, jakesmazna bylo tego oczekiwia opierajc sk na prognozach analitykow, pozytywnej
tendencji wskanikbw makroekonomicznych oraz opiniach i przewidgigah naszych klientow.

Generalnie nie ma powoddéw do niepokojow. Sprzej@at na wysokim poziomie, zamowienia wici
naptywap a kluczowi klienci nie redukajztozonych zaméwig ramowych, co zdarzatoesiv przesziéci.

Dla grupy kapitatowej | p. 2014 r., pod wzdem uzyskanych wynikdw byto lepszeznip. 2013 r.
Doktadne oméwienie wynikdw i poszczegdlnych dziadéti zaprezentowano pordj w sprawozdaniu
zarzdu oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2. Udziat jednostki dominujacej w wynikach grupy.

Najwazniejszy wptyw na wyniki Grupy kapitalowej ma jedtkss dominugca Relpol S.A. Udziat
sprzeday spotki matki w przychodach grupy wynosit 84%.

W przypadku wyniku netto udziat ten wyniost 76%. Mwadzone wylczenia i korekty konsolidacyjne
(przychody, koszty, dywidendy, mia na zapasach, zyski mniej$eip zmniejszyly wynik skonsolidowany
netto o 294 tys. zk.

3. Poziom kurséw walut.

Stopniowe ustabilizowanie ¢sipoziomu kursu euro wzgdem zlotéwki zmniejsza negatywny wptyw
sytuacji walutowej na wyniki Grupy kapitatowej. B wahania kurséw walut utrudniaplanowanie,
prowadzenie negocjacji zagranicznych oraz powpgajstawanie diych rénic kursowych.

Sredni kurs euro w | p. 2014 r. (4,18 z/euro) bigamacznie riszy niz w | p. 2013 r. ( 4,21 zt/euro).

Wyzszy kurs walut, to z jednej strony wsze przychody ze sprzegaale z drugiej strony wgze koszty

zakupu niektorych materiatéw produkcyjnych pochygmyzh z importu. Poréwnag strumig przychodéw

i wydatkéw walutowych, nalgy stwierdzé, ze nizszy kurs walut ma wkszy wplyw na zmniejszenie
przychodéw ni na obnike kosztow produkcji.



Sprzeda grupy kapitatowej poza rynek polski stanowi ok%/frzychodow ze sprzeta Utrzymupcy sk
wysoki poziom eksportu pozwala pokmnwydatki walutowe i wygenerowanadwyke walut.

Dominujgca waluta w transakcjach sprzeda jest EURO, nagpnie USD i GBP. Transakcje spoétek
zaleznych obgtych konsolidagj, dokonywane na ich rynkach rodzimych, odbywsg w ich walucie
rodzimej. Natomiast transakcje jednostki domingj w firmami w Rosji, na Ukrainie, na Biatorusiaar

z pozostatymi odbiorcami na rynkach wschodnich ey sic w EUR lub USD.

Wyzszy kurs walut, szczeg6lnie USD zmniejsza konkwjgnéé cenovg wyrobéw pochodgcych z Chin.

Kurs EUR w okresie od 02.01.2013 r. do 30.06.2014 r

Kurs srednl EUR - Znaleziono 375 notowan

43432 +

42880

42328

41775 |

41223

406771 - : : :
2013-071-02 2013-06-28 20713-12-24 2014-06-30
Zrédto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Kurs USD w okresie od 02.01.2013 r. do 30.06.2014 r

Kurs srednl USD - Znaleziono 375 notowan

3.3724
32088 |
32252 |
31514 |

3.07781

. W\W

20713-07-02 2013-06-28 2013-12-24 2014-06-30
Zrédto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/




4. Poziom cen surowcow.

W produkcji przekanikbw wykorzystuje s tworzywa sztuczne oraz detale z zawsitp surowcow

takich jak mied, srebro, ztoto.

Pierwsze po6trocze 2014 r. pod wadgkm cen podstawowych surowcow produkcyjnych byl ghupy
kapitatowej korzystniejsze hil pétrocze 2013 r. Od pogtku 2013 roku ceny miedzi i srebra regularnie

spadaty osigajac minimum w marcu 2014 r. Miédspadta woéwczas do 6.430 USD/t. Podobnie wdafa

krzywa notowa cen srebra. Srebro najaz cere miato w lipcu 2013 r. (18,48 USD/urgjpo czym

nieznacznie wzrosto i nagmie przez cate | p. 2014 utrzymywata; sia niskim poziomie oscylag
w granicach 20-21 USD/urgj

Ceny miedzi na Londyaskiej Gietdzie Metali (w USD za tor)
840300
8183 78
7964 56}
774533
7526.11
7306.80 ]
7087 67
5858.41-]

554922

12/07/02  12/08/31  12/10/21  12/12/30 13/03/01 13/05%/01 13/07/01 13/08/30 13/10/30 13/12/29 14/02/28 140430 140630
Zakres danych - od: 2012-07-02 do: 2014-06-30
Pierwszy:7 637,00 Min:6 430,00 Max:8 403,00 Ostatni:s 935,00
Zrodto: http://www.inwestinfo.pl/notowania-na-swiecie/cesyrowcow/

Ceny srebra — Londyn (w USD za ungj)
35.01+
33174
31344
29.504
27.664
25.824
23.994
22.15+

20.31

12/07/02 12/08/31 12/10/31 12/12/30 13/03/01 13/05/01 13/07/01 13/08/30 13/10/30 13/1/29 14/02/28 140430 1406430
Zakres danych - od: 2012-07-02 do: 2014-06-30
Pierwszy:27,51 Min:18,48 Max:35.01 Ostatni:21,05
Zrodto: http://www.inwestinfo.pl/notowania-na-swiecie/cesyrowcow/




5. Poziom cen surowcoéw.

Kolejnym czynnikiem wptywajcym na wyniki grupy kapitatowej jest koszt pozysieapienigdza na
rynku. Biomc po uwag fakt, ze cz$¢ majtku grupy kapitalowej finansowana byta kapitatem
odsetkowym, rosyte stawki WIBOR zwikszap koszty finansowe.

Do kosztéw finansowania zewtnznego zalicza sikoszty odsetek od kredytéw, odsetek od leasinga or
inne koszty poniesione w zywku z payczaniemsrodkow piengznych na finansowanie dziatakw
operacyjnej i inwestycyjnej.

6. Poziom cen surowcow.

Istotne zmiany nagpity rowniez na rynku pracy. Rogrkoszty robocizny w miejscach prowadzenia
przez grup kapitalows dziatalndci produkcyjnej. W celu ograniczenia tych kosztowzapewnienia
elastycznéci zatrudnienia pracownikdw produkcyjnych, spétkrajowe korzystaj z outsourcingu
pracowniczego.

3. Informacja o podstawowych produktach, towarach lubustugach

3.1 Dzialalnagé¢ podstawowa.

Gtéwnym przedmiotem dziatalda grupy kapitatowe] jest produkcja i dystrybucjezekanikow
elektromagnetycznych. Relpol, jednostka domjoaj w grupie kapitatowe] jest znacym
europejskim producentem przekikow elektromagnetycznych.

Przekaniki elektromagnetyczne 3as elementami p&ednicacymi, wykonawczymi  lub
sygnalizacyjnymi w sterowaniu elektrycznymi uktadaw aparatach, maszynach i gdzeniach,
srodkach transportu, spr@ie AGD oraz sprgie elektronicznym.

Poza przekanikami i gniazdami rozwijana jest produkcja syst@m@yfrowych zabezpieche
automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji i konkacji (CZIP) oraz stacjonarnych monitoréw
promieniowania gamma i neutronowego.

Klienci obstugiwani § gtownie poprzez ste hurtowni oraz dostawy bezfrednie, wynikajce
z zawartych uméw.

DziataInc¢ operacyjna opieragha kilkunastu podstawowych grupach asortymentbwyc

v’ przekazniki przemystowe znajdujce zastosowanie w uktadach automatykigdesi i linii
technologicznych oraz przemystowych uktadach bezgistwa i sygnalizacji,

v przekazniki miniaturowe i subminiaturowe stosowane w uktadach elektronicznych
i telekomunikacyjnych, uktadach automatyki, adzeniach pomiarowych i transportowych,

v’ przekazniki interfejsowe stosowane w uktadach automatyki przemystowej jakementy
separacji galwanicznej,

v' przekazniki samochodowestosowane w obwodach elektrycznych samochodéw (ampach,
zamkach centralnych, ukladach ogrzewania, wycidesatz, kierunkowskazach, itp.)

v' przekazniki pétprzewodnikowe i przetaczniki stosowane w rnych uktadach elektronicznych
i telekomunikacyjnych, ugdzeniach pomiarowych, wdzeniach medycznych, transportowych,



v’ przekazniki programowalne stosowane w uktadach automatyki, attzeniach transportowych,
maszynach sterggych procesami technologicznymi,

v’ przekazniki instalacyjne, czasowe i nadzorczestosowane w uktadach automatyki oraz
instalacjach domowych, uktadach kontrolno-pomiarchyydo nadzoru parametréw silnikow,

v’ przekazniki do systemoéw solarnychmajace zastosowanie w uktadach inwerteréw solarnych,

v’ gniazda wtykowe do przekdnikéow umazliwiajace uwzytkownikowi wybér sposobu pagtzenia
przekanikai moduty,

v systemy cyfrowe zabezpieche automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji
i komunikacji wykorzystywane w rozdzielniaginedniego nagcia,

v/ automatyka samoczynnego zgtzania rezerwy stosowane jako gotowe systemy zarzadzania
zanikiem napicia zasilania w uktadach niskiego nggid,

v/ stacjonarne monitory promieniowania gamma i neutromwegq znajdujce zastosowanie
miedzy innymi na przdgiach granicznych, lotniskach, wysypiskachieci,

v/ pozostate wyroby jak: ograniczniki przepi, styczniki, przekaniki termiczne, sterowniki
silnikowe -softstarty, wyczniki silnikowe, przedczniki, zasilacze impulsowe.

4. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych i istotnych zdarae
majacych wplyw na dziatalndgé Grupy kapitatowe).

4.1 Dziatalng¢ handlowa i marketingowa

Pocatek roku 2014 przyniést pozytywne sygnaty o zmiaméndu na rynku. Grupa agineta 2% wzrostu
sprzeday wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego. Proceargnkoniunktury zauwaalny byt juz

w IV kwartale 2013 roku. Najbardziej widoczna zndamrendu dotyczy rynku krajowego gdzie
zanotowalimy 5,4% wzrostu sprzeghp Eksport wzrdst nieznacznie i witlaze rynki zagraniczne
wyraznie sk podzielity. Pozytywne sygnaty docieraty do nagzkow zachodnich, natomiast niepodas

z rynkdw wschodnich. Sytuacja gospodarcza i patitgcw Rosji i na Ukrainie oraz asiza sprzedado
naszych klientéw w tych krajach, przy ich wysokathnach magazynowych sprawia,bardzo trudno jest
cokolwiek prognozowana przyszéc.

Efekt poprawiajcej st sytuacji w krajach strefy euro, szeroko komentopyvanmediach, miat réwnie
znacacy wptyw na popraw wielkosci wptywajacych zamoéwié. Informacje jakie dociergjdo nas od
naszych partnerowiwiadcz, ze wiele projektow i inwestycji zwkanych z modernizagj urzadzei

elektronicznych w braty AGD, energetyce solarnej czy automatyce zyciem komponentow
elektronicznych zostato wznowionych.

Wyhamowanie jakie odczuwaty w pierwszej potowie ubiegtego roku miato wplywa rdecyzje
inwestorow podejmuadpych sé modernizacji urgdzen, uktadéw elektrycznych lub elektronicznych
zmierzajcych do zmniejszenia kosztéw produkcji, jak tminimalizowania poboru energii przez te
urzadzenia. Znalazto to odzwierciedlenie w zapytaniadbrtowych do producentéw tych wudzen.
Towarzyszyta temu d@ presja na obmanie ceny lub wydlanie termindéw platrigi. Jednym
z argumentéw naszych klientéw byt fakt ustabilizowea st cen podstawowych surowcow (srebra i
miedzi) wykorzystywanych w produkcji przekakow. Z uwagi na powssze, w drugiej potowie ubiegtego
roku dokonano rewizji cen sprzegakilku strategicznym klientom, ktéra miata wplyma wartéé
sprzeday w pierwszym poéiroczu tego roku. Ngsita tez wyrazna zmiana w strukturze sprzegia



produktowej. Duo wigcej sprzedajemy produktéwriszych o niszej maty a mniej produktow driszych,
co réwniez ma wptyw na kacowy wynik finansowy.

Przyghdamy s¢ otoczeniu, dziatlaniom naszych konkurentéw ale abiserwujemy obecnie znagxch,
niepokopcych ruchéw cenowych. Dociegaflo nas sygnaty o #ego rodzaju dziataniach promocyjnych
ale maj one charakter lokalny i okresowy.

Kryzys gospodarczy z roku 2009 przypomniat prodtmeni klientom, jak wanymi elementami dla
dobrej wspéipracy jest planowanie, obstuga logimtgc i serwis sprzedawy. Obecnie przy
poréwnywalnej dosgpnadici, przy poréwnywalnej cenie produktow, obszar kamacyjndci wsréd
producentéw przenidstesiv obszar obstugi sprzedaczyli wtasnie serwisu logistyczno-sprzeaavego.

Nalezy takze podkréli¢, ze z danych jakie otrzymujemy od firm ubezpieczenichvw dalszym eigu
utrzymuje s¢ trudna sytuacja w podg gotowki na rynku. Efektem tega szatory” ptatnicze wréd
inwestorow, dystrybutorow i wykonawcow.

Powyzsze informacje dajmieszane odczucia co do prognozowania i rozwijapizeday. Zwtaszczaze
sprzeda do partneréw i klientéw, z ktorymi wspétpracujemy dtugiego czasu zmieniasiv poréwnaniu
do tego samego okresu z ubiegtego roku. Za sukalezyruzna fakt, ze w okresie minionego pétrocza
umocniliémy dotychczasowe kontakty handlowe ale réwmawizaliSmy nowe, perspektywiczne. Praca
jaka wykonalémy w ostatnim okresie przynosi efekty. Poréwgcupierwsze potrocze tego roku do
analogicznego okresu roku ubiegtego sprzepizekanikéw miniaturowych w jednostce dominugj
wzrosta o 35% a przekaikbéw przemystowych o 13%.

Wszelkie dziatania magge na celu wprowadzenie efektywniejszej organizpgjicy i optymalizowanie
kosztéw produkcji (np. nowa linia przekakéw przemystowych), utrzymaly nasZonkurencyjnéé
i aktywnas¢ w obszarach handlowych.

DziataIng¢ marketingowa koncentrowala esigtdbwnie na promocji Spotek i nowych produktéw
wprowadzonych do oferty handlowej. Nosod z oferty prezentowalimy na targach zagranicznych
i krajowych, w reklamach i artykutach w prasy brawej a take podczas spotkabiznesowych.

Produkty spotki $ doceniane i wyriniane na targach braowych przez sytkownikdéw i czytelnikow
prasy bramowej. Ziotym Medalem na Mdzynarodowych Targach ,Expopower 2014” w Poznaniu
nagrodzony zostat system bramek radiometrycznyelko jnajlepsze zabezpieczenie wykryyeaj
pierwiastki promieniotwércze, stosowane w portaathitzych i morskich, na przejiach granicznych oraz
zlomowiskach.

W kraju wprowadziémy cykliczne szkolenia dla klientdéw, pod nazyechnicznesrody z Relpolem”, na
ktére zapraszanggrojektanci, przedstawiciele firm handlowych, wylaevcy i wytkownicy.

Pozostaje kwestiotwary kiedy naley oczekiwa& umocnienia si trendu wzrostowego. Z punktu widzenia
wskaznikdw makro, ché jest wiele sygnaléw pozytywnych, sytuacja dada nie wygida przejrzycie.
Istotne jest jednak utrzymanie $ego trendu w kolejnych kwartatach. Poziom wphaggich zaméwié do
Relpolu mae wskazywa na potwierdzenie tej tezy. Rde nam sprzedado nowych klientéw. Ponadto
czes¢ naszych kluczowych i statych partneréw, nie dokomawizji swoich prognoz sprzedavych na
drugy potowe 2014 roku, co miato miejsce w roku ubieglym. Wéagzxzs$¢ prognoz z pocgku roku
2013, po pierwszym poétroczu, zostata na drugiegoake obniona. Ma@na zatem zakladaze mamy do
czynienia z popraw koniunktury, tak w kraju jak i zagramic W dalszym cigu zakladamy wzrost
sprzeday, tym bardziejze powkkszylismy liczbe klientow.



a) Geograficzna struktura sprzeday w tys. zi.
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Grupa kapitatowa sprzedaje swoje wyroby i towarywsaystkie kontynenty, przy czym najpwej trafia do
Europy. Udzial pastw europejskich w strukturze sprzegavynosi ok. 65%, a kolejne 31% stanowi rynek
krajowy. Zatem ogotem do odbiorcow w Europie tra®i®% sprzedsy, przy czym czs¢ z tego, jest
nastpnie wysytana do Azji.

Sytuacja w kraju poprawita giw stosunku do | p. 2013, co witlgpo wielkaici sprzeday i ilosci

naptywapcych zamowié. W | p. 2014 r. sprzederajowa wyniosta 16.776 tys. zt i wzrosta w stdsualo
| p. 2013 r. 0 5,4%. Przychody ze sprzadaa rynkach zagranicznych wyniosty 36.953 tysi. wizrosty
0 0,7%. Nisza dynamika sprzezla eksportowej w pordwnaniu z dynamikv kraju, wynika gtéwnie
Z nizszych przychodéw ze sprzegfauzyskanych w Rosji, na Ukrainie i we Franciji.

Sytuacja w eksporcie jest bardzo zritowana. Wid& to szczegélnie po krajach europejskich
i azjatyckich. Wiele zaley od sytuacji gospodarczej danego kraju, alede kondycji finansowej firm.
Relpol wstrzymuje dostawy do odbiorcéw, borykaich sé z problemami finansowymi lub stosuje
przedpfaty.

Jak zaprezentowano na pawwgym wykresie dominuje sprzedaa rynek europejski. Pozostate kontynenty
majg mniejsze znaczenie w strukturze sprzgd&s to rynki stanowice wyzwanie dla grupy kapitatowe;.
Z wielu powodéw trudniejsze do zdobycia, wymagejindywidualnego podajia, wiekszych naktadow
pracy i dhzszych negocjacii. §£to tez rynki perspektywiczne, na ktérych z powodzenierayglujemy
nowych odbiorcow.
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b) Struktura sprzedazy w %.

Struktura sprzedazy | p. 2014 r
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Najwickszy udziat w strukturze sprzega ponad 31% stanowi rynek polskiNajbardziej stabilnym
rynkiem eksportowym jest rynek niemiecki, z 25,68ziatem w strukturze sprzeda W | p. 2014 r. do
Niemiec sprzedano produkty i towary o wadiol3.766 tys. zi, co stanowi najwgzy w historii grupy
kapitatowej poziom sprzedwa do tego kraju.

Poza Polsk i Niemcami, trzecim co do wielkoi rynkiem handlowym grupy kapitalowej, z udzialem
siegajagcym 19,1% jest Rosja. Przychody uzyskane ze spiyedaRosji, to gtownie sprzedarosyjskiej
spoiki zalenej Relpol Eltim oraz sprzedgednostki dominujcej do innych firm rosyjskich. Przychody ze
sprzeday w Rosji wyniosty 10.273 tys. zt i byty #8ze 0 9,6% w stosunku do | p. 2013 rzdgly poziom
sprzeday do Rosji to skutek stabegazywienia, a w konsekwencji mniejszych zakup6w zbasch.
Wplyw ma te efekt przeliczenia rubli na ztotéwki (dotyczy tazpliczenia przychodéw ze sprzegia
spotki rosyjskiej objtej konsolidacj). Sredni kurs rubla w | p. 2014 r. wyniést 0,0867 e wobec
sredniego kursu rubla w | p. 2013 r. (0,1013 zipstai spadek o 14%.

Nalezy przy okazji zaznacZy ze kursy rubla i hrywny nie majwptywu na poziom przychodéw
uzyskiwanych przez Relpol S.A. w obrotach z Razjy Ukrairy. Waluty rozliczeniow stosowag w tych
transakcjach jest USD i EUR. Ponadto transakcjalloare pom¢dzy Relpol S.A. a Relpol Eltim i DP
Relpol Altera, réwnie nie maj wplywu na przychody skonsolidowane, gdw ramach wzajemnych
obrotéw w grupie kapitatowej, zostaly one we#one z konsolidaciji.

Grupa kapitalowa eksportuje swoje wyroby i towary 5D pastw swiata. § tu kraje, gdzie sprzeda
wzrosta, g takie gdzie utrzymuje sina podobnym poziomie, alg tez takie, gdzie sprzedgest nizsza.
To wszystko spowodowane jestngmi czynnikami, np. popraykoniunktury, jak w Niemczech, Wielkiej
Brytanii, USA; pozyskaniem nowych kontraktow i renzciem wspotpracy z nowymi odbiorcami, jak w
Hiszpanii, Finlandii Jordanii, Turcji, Wloszech, ldadii czy Rumunii; sytuagjpolityczra, stagnagj lub
pogorszeniem sikoniunktury gospodarczej czyztétopotami finansowymi konkretnych firm (dostawy
wowczas g wstrzymywane lub stosowang rzedptaty).

Generalnie sytuacja w eksporcie jest niejednoRarac w kierunku wschodnim, widaze sprzeda do
Chin, na Ukrain i na Bialori jest nisza. Ale zarazem wigza jest na Lite, do Turcji, do Hong Kongu,
Izraela, Singapuru, Jordanii, Motdawii czy Tajlandi

Podobne zrénicowanie wysipuje na Zachodzie Europy. Mamy np. wzrost sprzgddo Niemiec,
Wielkiej Brytanii, Wtoch, Holandii czy Hiszpanii @lspadek do Francji, czy nagdry.

Aktualnie trudno jest jednoznacznie prgzc o kierunku rozwoju rynku w Il i IV kwartale 2014
Jednake, jak juz wspomnielfmy powyzej, nie ma powodéw do niepokoju. Sprzedast na wysokim
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poziomie, Relpol powkszyt swoje portfolio o nowych klientéw, gd w sytuacji poprawy koniunktury na
wiekszaci rynkOw, powinno to procentowav wartagci sprzeday.

c) Struktura rodzajowa przychodéw ze sprzeday w tys. zt.

Struktura rodzajowa sprzedazy
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Wyroby i ustugi = Towary i materiaty

Gtownym zrédiem generowania przychodow wyroby i ustugi. Ich udziat stanowi 71% przychodae
sprzeday ogétem. Pozostate 29% stangwowary handlowe, ktéregauzupetnieniem oferty produktowej
oraz podstawowdziatalndgcia spotek dystrybucyjnych.

W poréwnaniu do | pétrocza 2013 r. sprzegaoduktow wzrosta o 5,1%, gtéwnie z powodu wzrostu
sprzeday przekanikéw miniaturowych. Sprzedatowaréw w tym okresie spadta o 4,5%. Jak ju
wspomniano powsej, wplyw na to miat kurs rubla, po jakim dla peatz konsolidacji przeliczono
przychody ze sprzedsq rosyjskiej spotki zalinej.

4.2 Dziatalng¢ produkcyjna

Dziatania wydziatow produkcyjnych w pierwszym pdizo 2014 r. skupione byly na terminowej
i ilosciowej realizacji planow sprzedg skroceniu czasédw dostaw dla klientdw oraz abmiu
technicznego kosztu wytworzenia dla rodziny przeika@w RM84/5/7, a take na dopracowywaniu
procesu produkcji nowego przekeka R4N. W osignicciu zal@onych celéw, prowadzono prace
Zwigzane ze zmianami procesOw technologicznych ekagieniu zdolnéci produkcyjnych, zmianami
organizacji produkcji oraz sposobu zatrudnianiaz@manikdw.

Zrealizowane dziatania:

1. Strategicznym zadaniem na rok 2013 bylo werde projektu ,Modyfikacja konstrukcji i procesu
wytworczego przekaikow RAWT”. W padzierniku 2013 r. uruchomiono produkcjseryjry
przekanikow R4N, R2N i R3N. W | péiroczu 2014 r. prowadrpoprace zwjzane z Il etapem
modyfikacji tej grupy wyrobow. Prace zorientowarngyina:

e budowie i uruchomieniu ugglizenia do zintegrowanej kontroli elektrycznej,

»  zdefiniowaniu, wyborze dostawcy i zakupie agzenia do nadruku cyfrowego wyrobow gotowych,
w cyklu automatycznym,
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zakupie urgdzenia do nadruku cyfrowego dla krétkich serii,
zmianach technologiczno-konstrukcyjnych, poprayagth  funkcjonalné¢  wyrobu  oraz
usprawniajcych proces produkcyjny.

Aktualnie wykonywana jest produkcja seryjna przsiidw R4N, dochodzenie do zaktadanych
zdolnaci produkcyjnych oraz optymalizacja procesu progirkego.

Zmiany organizacyjno- technologiczne:

obnizenie kosztow eksploatacyjnych maszyn,

zmiany technologiczne mggje na celu redukgjpracochtonngci,

utrzymanie ponadnormatywnegozyuia materiatdw na poziomie z roku 2013,

utrzymanie efektywnizi pracy pracownikéw bezgmednio produkcyjnych na poziomie 2013 r.

Elastyczne dostosowywanie wielab zatrudnienia do realizacji planéw sprzegia
outsourcing pracowniczy,

terminowe umowy o prac

umowy zlecenia.

Kontynuowano wykorzystanie ngdzi analitycznych umadiwiaj gce obserwaejgietdowych notowa
surowcéw i ich potencjalny wpltyw na TKW liigce jak i w przysztéci. Celem tego dziatania jest
mozliwo$¢ jak najszybszej reakcji na poziomie operacyjnym.

Powyzsze zadania pozwolity na zoptymalizowanie zapasobnizenie wartéci produkcji w toku,

zwigkszenie zdolngci produkcyjnych, co w konsekwencji doprowadzito o dapewnienia klientom
wickszej dosipncici oferowanych przez nas produktéw i spetnienie e@nzan klientdw odngnie

terminowdaci dostaw.

Ponadto na bigco realizuje s prace zwgzane z:

optymalizacj wykorzystania surowcOw w procesie produkcyjnym,

poszukiwaniem alternatywnych rozman dla wykorzystania zaleggjego zapasu materiatow,
zamiast zlomowania,

odzyskiem i sprzeda metali szlachetnych z detali ztomowanych,

utrzymaniem ptynnego obrotu zapas6w magazynowych,

poszukiwaniem alternatywnych dostawcow strategicarsurowcéow.

4.3 Pozostala dzialalngé operacyjna

Pozostala dziatalsé operacyjna w | p. 2014 r. zmniejszyla wynik grulgpitatowej o -183 tys. zh

W tym samym okresie 2013 r. wynik na pozostatejaldincici operacyjnej byt réwnie ujemny
i wyniést -502 tys. zt.

Gtéwne pozycje pozostatych przychodow i kosztéwrapgnych przedstawia potsiza tabela.
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w tys. zt

I'p.2014r.| 1p.2013r.
Pozostate przychody operacyjne ogétem 280 430
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 0 14
Rozwigzanie rezerw 63 8
Zysk z sprzeday rzeczowych aktywow trwatych 12 0
Zmniejszenie odpiséw aktualizgych 104 371
Pozostate ( w tym korekty, wydzenia konsolidacyjne 101 37
Pozostate koszty operacyjne ogétem 463 932
Aktualizacja wartéci aktywéw niefinansowych 0 14
Utworzenie rezerw 329 625
Materiaty ziomowane 0 14
Odpisy aktualizujce nalenoci 22 88
Pozostate ( w tym korekty, wadzenia konsolidacyjne 112 191

4.4 Dziatalngé finansowa

Dzialalnas¢ finansowa w | p. 2014 r. zmniejszyta wynik grupgpkatowej o -142 tys. zt. W | p. 2013 r.
wynik na dziatalnéci finansowej byt dodatni i wyniést 451 tys. zt.
Gtéwne pozycje przychoddw i kosztéw finansowychreapntowano w tabeli.

w tys. zt
I'p.2014r.| |1p.2013r.

Przychody finansowe ogotem 147 668
Odsetki 55 79
Nadwyzka dodatnich rgnic kursowych nad ujemnymi 0 491
Pozostate ( w tym korekty, wydzenia konsolidacyjne 92 98
Koszty finansowe ogoter 28¢ 217
Odsetki 201 166
Nadwyzki ujemnych rénic nad dodatnimi a7 0
Pozostate ( w tym korekty, wadzenia konsolidacyjne 41 51

4.5 Wynik netto

W | p6troczu 2014 r. grupa kapitatowa wypracowajakznetto w wysokéri 3.099 tys. zt, co stanowi ok.
17,5% wzrostu w stosunku do zyskuagsiictego w | potroczu 2013 r. (2.637 tys. zt). Wptyw toamiata
nizsza sprzedaoraz czynniki opisane pos;.

Zysk netto przypadagy akcjonariuszom jednostki domiaagj, w | p. 2014 r. wynidst 2.883 tys. zt, wobec
2.451 tys. ztw 1 p. 2013.
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4.6 Analiza wskanikowa

Wskazniki rentowno$ci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkogé
| p. 2014 r.|1 p. 2013 r.
. A * 0,

Rentownd¢ brutto na Wynik brutto na sprzeds /sprzeda * 100% 23.4% 23.2%
sprzeday
Rentownd¢ na sprzedgy ~ Wynik na sprzedgy/ sprzeda *100% 7,5% 6,2%
Rentownd¢ netto sprzedsy Zysk netto/ sprzeda100% 5,8% 5,0%
ROE *Zlyésblf%netto za 12 m-cy¥. warta¢ kapitalu wtasnego 7.2% 9.6%
ROA Zysk netto za 12 m-cyf. wartc¢ aktywow *100% 5,1% 6,7%

Rentowné¢ brutto sprzedey pozostata na poréwnywalnym poziomie jak w | p.120r., z kolei
rentownd¢ netto sprzedg wzrosta o 0,8 punktu procentowego. Powodem warashtowndci jest
wzrost sprzedgy. Nizszy zysk netto narasigp za okres 12 miegly pogorszyt nieco wskaiki ROE
i ROA. Zmniejszyty s¢ one odpowiednio 0 2,4 oraz o 1,6 punktu procengmwve

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposéb liczenia Wielkogé¢
| p. 2014 r.|1 p. 2013 r.
Wskanik obrotu aktywdw Sprzedaa 12 miesicy/ §r. poziom aktywow 1,1 11
Cykl zapasow §redni poziom zapaséw/ koszt sprzed. produktéw
i ; 101 104
towardw) * liczba dni w okres
Cykl nalenosci (Sredni poziom nalinaici z tyt. dostaw/ sprzedp*
N ) . 72 73
liczba dni w okrsie
Cykl zobowazan (Sredni poziom zobowgizan z tyt. dostaw/ koszt sprze 37 40
danych produktéw i towaréw) * liczba dni w okresie

Dtugi cykl rotacji zapaséw wynika z charakteru bnanv jakiej dziata Grupa kapitatowa. W zygku ze
spadkiem stanu zapaséw w | p. 2014 r. o 3 dni spgdtrotaciji zapasow wobec | p. 2013 r. O 1 dzie
zwiekszyt sk cykl rotacji nalencsci, a o 3 dni cykl rotacji zobowzan.

Zarzadzanie zasobami finansowymi
Zarzzdzanie zasobami finansowymi ukierunkowane jest na:
- zarzdzanie majtkiem finansowym,

- zarzdzanie biegcymi aktywami i pasywami,
- zarzdzanie ryzykiem finansowym.

15



Poziom zadtzenia

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
I p. 2014 r.[l p. 2013 r.
Ogolny poziom zadienia Zobowizania +rezerwy/aktywa * 100% 28.7% 31,0%

Finansowanie kapitatem  (kapitat wtasny+ zob. dlugoterminowe+ rezerwy
stalynr diugot.)/aktywa *10%

Pokrycie majtku trwatego Kapitat wkasny/ Maijtek trwaty*100%

kapitalem wtasnym

77,0% 75,6%

161,3% 158,5%

Zadtuzenie grupy kapitatowej zmniejszytoesb 2,6 min zt w stosunku do czerwca 2013 r. Gtowriggo
powodem jest splata exi rat kredytowych i leasingowych, zgodnie z harognamem sptat oraz
Zzmniejszenie stanu zoboyzien z tyt. dostaw.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
I p. 2014 r./l p. 2013 r.
Ptynndi¢ biezaca Aktywa bigace/ zobowizania krotkoterminowe 271 2,59
Plynna¢ szybka (Aktywa biggce — zapasy)/ zobowdania
. . 1,59 1,53
krétkoterminowe
Poziom kapitatu (Aktywa biezace — zobowgzania 118.9 1210
pracupcegc krétkoterminowe/sprzeda* liczba dni w okresi ' '

Wskazniki ptynnasci w obu poréwnywalnych okresach sa wysokim poziomie. Grupa kapitatowa nie ma
problemu z realizagjzobowhzan.

5. Opis podstawowych czynnikéw ryzyka i zagreen

Emitent zidentyfikowat nagpujace, glébwne obszary ryzyka finansowego:

5.1 Ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania f#rasci grupy kapitatami obcymi bazigymi na
zmiennych stopach procentowych. Ze wgl na to, # kapitat obcy odsetkowy na dziesporzdzenia
bilansu stanowi 8% pasywow, a zobgmédnia obce zawierane sv PLN i jednoczénie potencjalne
wahania stép procentowych siewielkie, grupa nie stosuje nadzi zabezpieczagych w tym zakresie
uznajc, ze ryzyko to nie jest znagee.

Jednostka domingga zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawowsezaby zagreenia: maliwosé
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzgjwielkos¢ limitow kredytowych do prowadzenia
dziatalngci.

Wzrosty maliwosci finansowania dziatalroi grupy kapitalem obcym. Jednostka domidcaj zawarta
umowy na kredyt i faktoring w Raiffeisen Bank Palsk limitem 11 min zi, z czego na dzibilansowy
wykorzystata 2,24 min zt oraz w mBanku (poprzedBRE Banku) z limitem 6,8 min zt, z tego na dzie
bilansowy wykorzystata 5,5 min zt. Spotki zabe nie zawieraty takich umow.

Kredyty inwestycyjne: w Raiffeisen Bank z limitenn@n zt oraz mBank z limitem 6,8 min zt, w z&ku
z zakaiczeniem inwestycjisszamknéte do wykorzystania. Raty kapitatowg regularnie sptacane, dlatego
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tez poziom zadhaenia z tego tytutlu systematycznie spada. gthracenia,ze ryzyko kredytowe nie jest
istotne.

Ponisza tabela przedstawia vlisvo$é wyniku finansowego brutto na racjonalnie iimve zmiany stép
procentowych przy zad@niu niezmienngi innych czynnikéw (w zwgzku z zobowizaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu npited wkasny grupy.

w tys. zt
Rok zakoiczony Zmniejszenie/ zwgkszenie Wplyw na wynik
30.06.201 0 punkty procentowe brutto
PLN 1% -89
PLN ()1% 89

5.2 Ryzyko kredytowe.

Powyzsze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cata sprzedaealizowana jest z odroczonym terminem
ptatnaci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 22%.

Grupa minimalizuje powxsze ryzyko poprzez wspOipraz wiarygodnymi i diugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzgstsif ubezpieczenie nataosci oraz informacje
z wywiadowni gospodarczych. Klientom niewiarygodnyvstrzymywane g dostawy lub stosowane s
przedptaty. Zargd jednostki dominujcej oceniaze ryzyko to jest mato istotne.

5.3 Ryzyko zarzzdzania kapitatem.

Gtownym celem zaggizania kapitatem grupy jest utrzymanie dobregmgatikredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatakdooperacyjms i zwiekszalyby warté¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa Relpol zarglza struktug kapitatows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadia
niej zmiany. W celu skorygowania struktury kapiteg, spotki mog wyptac& dywidend, zwréci
kapitat lub wyemitowa& nowe akcje/ udzialy.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stagujwskanik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zagiunia
netto do sumy kapitatéw pogkiszonych o zadienie netto.

Do zadiienia netto wlicza gi oprocentowane kredyty i pgczki, zobowjzania handlowe i inne
zobowpgzania z wygczeniem instrumentow pochodnych, pomniejszog®dki pienezne.

Wskaznik dzwigni finansowej 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

(rok biezacy) | (rok ubiegly)  (rok ubiegty)

Zadtwenie 25 39( 19 66¢ 28 73«
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 8 485 4 502 9 046
Zadluzenie nettc 16 90t 15 16¢ 19 68t¢
Kapitat wkasny 68 387 68 097 66 430
Stosunek zadhienie do kapitatu witasnego 24,72% 22.27% 29,64%

5.4 Ryzyko makroekonomiczne.

Dzialalnag¢ Grupy kapitatowej jest natana na wahania koniunktury. Beiznaczenie majnp. wskaniki
inwestycji, poziom zaméwie publicznych, poziom inflacji, stopy procentowe,stp do obcychzrodet
finansowania, kursy walut czy tempo wzrostu PKB zaréwno w kraju, jak i zagranic
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Spowolnienie gospodarcze przektadars zmniejszenie popytu, co negatywnie wptywa nadigoje firm
i dziatalna¢ catej Grupy kapitatowej. W ocenie Zadu Jednostki dominggej ryzyko to jest istotne.

5.5 Ryzyko uzaleznienia sie od duzego odbiorcy.

Emitent stara si dywersyfikow@& odbiorcow swoich produktow i towaréw. Grupa kajoitea poza
kilkoma wickszymi partnerami handlowymi posiada znac#as¢ mniejszych klientdw rozproszonych w
kraju i w Europie.

Pomimo takiego rozproszenia odbiorcow, udziat ngfeiego klienta w sprzeg ogotem grupy
kapitatowej w | p. 2014 r. wyniést 12,8%, zatem etwmlne ograniczenie zakupéw przez tego odbiorc
moze mig& wplyw na wyniki grupy. Pozostali klienci nie eghjg 10% udzialu w sprzedw
skonsolidowanej.

Poza Europ oferta grupy kapitatowej trafia do odbiorcéw w AzAmeryce Poéinocnej, Ameryce
Potudniowej i do Afryki, ale na razie udziat tessf@iewielki i stanowi ok. 4% sprzeda
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5.6 Ryzyko walutowe.

Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przez ggrRelpol sprzeday oraz zakupu w walutach obcych. Podstawevaluty obg stosowan w
rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo grupa reajizéyvniez obroty w USD, GBP, RUB (spéika zate) i UAH (spotka zalima).

Grupa blisko 70% przychodéw uzyskuje w walutachysbc Jednoczmie wicksza¢ podstawowych materiatéw i ustug produkcyjnych Keaza granig,
wykorzystujc przy ptatnéciach walu¢ pochodzca z eksportu. Szacujee przecitnie w skali roku powstaje nadvka wptywow nad wydatkami walutowymi

w wysokaci ok. 2,5 — 3 min EUR. Emitent wedtug polityki ztpieczé moze zabezpieczyod 70% do 90% planowanych przeptywéw. W | p. 202413
roku grupa nie zawierata transakcji zabezpiegzah.

Ponizsza tabela przedstawia vtlisvo$¢ wyniku finansowego brutto na riwe zmiany kursu EUR, USD, GBP, RUB i UAH na dzig0.06.2014 r. przy
zatazeniu niezmienngei innych czynnikéw (w zwgzku z nalénosciami i pazyczkami w walutach obcych).

Ryzyko walutowe | Ryzyko walutowe| Ryzyko walutowe | Ryzyko walutowe dla| Ryzyko walutowe Ryzyko walutowe
dla EUR dla USC dla GBF RUB dla UAH razem
Pozycja w sprawozdaniu wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik wptyw na wynik
finansowym na 30.06.2014 zmiana| zmiana | zmiana| zmiana | zmiana | zmiana zmiana zmiana | zmiana | zmiana | zmiana Zmiana
kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu
0+10%| 0-10% |0 +10%| 0-10% | o+10% | 0-10% 0 +10% 0-10% | o +10% | 0-10% 0 +10% 0-10%
Zapas 0 0 0 0 0 0 199 -199 1 -1 200 -200
Aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 123 -123 1 -1 0 0 263 -263 9 -9 396 -396
Nalenaici z tytuhu dostaw i uslug orgz - 35| g35|  126|  -126 60 -60 443  -443 18 18 1579| -1579
pozostate nalaosici
Zobowizania z tytutu dostaw i usigl _5qg 298|  -33 33 0 0 452 452 -15 15 -798 798
oraz pozostate zobowzania
Razem zwikszenie / (zmniejszenie) 757 -757 94 -94 60 -60 453 -453 13 -13 1377 -1377
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5.7 Ryzyko zwigzane z ptynndcia.

Grupa kapitatowa jest namana na ryzyko utraty ptynsoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdokud do regulowania
zobowhzax w okreglonych terminach.

Relpol monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomowrzdzia okresowego planowania ptyded Narzdzie to
uwzglednia terminy wymagalriei/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywoéw finansowych (nfonta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognoaoe przeptywy piegizne z dziatalnéci operacyjne;.

Celem jednostki dominagej jest utrzymanie réwnowagi pogdzy cigtoscia a elastycznéria finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitycirodet finansowania, takich jak kredyty w rachunkezhcym, kredyty bankowe, factoring,
umowy leasingu finansowego.

W ocenie Zarzdu ryzyko takie istnieje, jedna& bioc pod uwag stansrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw na
dzien bilansowy (8.485 tys. zl) oraz stan zadinia obcego naly ocent, ze jest ono mato istotne. Grupa posiadata
na dzié bilansowy zobowjzania z tyt. leasingu, kredytéw i factoringu w kueogotem 10.198 tys. zt.

Przeptywy pieniezna wynikajace z umowy
Ryzyko ptynnosci ptatne w terminie Razem
nazadanie do 1 roku od 1 roku powyzej 30.06.2014
do 5 lat 5 lat (rok biezacy)
Oprocentowane pyczki i kredyty 0 221¢ 4757 0 6 S7€
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 410 637 0 1047
Zobowigzania z tytutu dostaw i ush 0 8 74¢ 0 0 8 74¢
Pozostate zobowtania finansow 0 217t 0 0 217t
Dywidendy nalene akcjonariuszom
jednostki dominujcej 0 2 402 0 0 2 402
Razem zobowizania 0 15 955 5 394 0 21 349
Przeptywy pieniezna wynikajace z umowy
Ryzyko ptynnosci ptatne w terminie Razem
nazadanie do 1 roku od 1 roku powyzej 31.12.2013
do 5 lat 5 lat (rok biezacy)
Oprocentowane pyczki i kredyty 0 2076 5795 0 7871
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 493 651 0 1144
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu 0 6776 0 0 6776
Pozostate zobowzania finansowe 0 395 0 0 395
Dywidendy nalene akcjonariuszom
jednostki dominujcej 0 0 0 0 0
Razem zobowizania 0 9 740 6 446 0 16 186
Przeptywy pienigzna wynikajace z umowy
Ryzyko ptynnosci ptatne w terminie Razem
nazadanie do 1 roku od 1 roku powyzej 30.06.2013
do 5 lat 5 lat (rok biezacy)
Oprocentowane pyczki i kredyty 0 1828 6 833 0 8 661
Zobowigzania z tytutu leasiru 0 543 73t 0 127¢
Zobowigzania z tytutu dostaw i ush 0 9 39¢ 0 0 9 39¢
Pozostate zobowtzania finansowe 0 2184 0 0 2184
Dywidendy nalene akcjonariuszom
jednostki dominujcej 0 3 555 0 0 3555
Razem zobowazania 0 17508 7 568 0 25076
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6. Instrumenty finansowe.

Wartaé¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie grupa adata na dzie 30.06.2014 r. i 31.12.2013 r.
nie odbiegata istotnie od wagtm prezentowanej w sprawozdaniach finansowych zzqmegodline lata, z
nastpujacych powodow:

» w odniesieniu do instrumentoéw krétkoterminowyeteatualny efekt dyskonta nie jest istotny,

» instrumenty te dotyeztransakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Warto §¢ bilansowa

Pozycje finansowe
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Aktywa finansowe (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Naleznosci dlugoterminowe 66 82 67
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 929 21 039 22137
Srodki pienkzne 8 485 4502 9 046
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 0 0 0
Pazyczki udzielone 1C 12 14
Aktywa finansowe utrzymywane do dnia wymagahio 0 0 0
Papiery wartéciowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
Papiery wartéciowe przeznaczone do sprzega 0 0 0
Walutowe kontrakty terminowe typu forward, opcja 0 0 0
Razem 30490 25636 31264
Pozycje finansowe Warto §¢ bilansowa
) - 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Zobowigzania finansowe (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w tym: 1047 1144 1278
- dlugoterminowe 637 651 73t
- krétkoterminowe 410 493 543
Kredyty i pazyczki w tym: 6 976 7871 8 661
- dlugoterminowe 4757 5795 6 833
- krétkoterminowe 2219 2076 1828
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8 749 6776 9398
Pozostate zobowtrania finansowe 2175 395 2184
Dywidenda nalena akcjonariuszom sp6tki dominggj 2 40z 0 3 55¢
Walutowe kontrakty terminowe typu forward, opcje 0 0 0
Razem 21 34¢ 16 18¢ 25 07¢

Na dzieh 30.06.2014 r. i 31.12.2013 r. grupa kapitatlowapusiadata otwartych transakcji zabezpiegzagh.

7.Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju.

W pierwszym potroczu prowadzono prace badawczo-ojame w ramach gtéwnych projektow
przewidzianych w planie do realizacji na rok 2014.
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Struktue naktadéw przedstawia pasiza tabela:

o Naktady
WyszczegOllnienie
w tys. zt
Modernizacja R4 — 1l etap 712
Przekanik miniaturowy RM12 483
Wielofunkeyjny przekanik czasowy MTW 10
Ogotem 1206

Opis projektow:

1.

Kontynuacja prac nad poprawakasci i zdolndci produkcyjnych, z jednoczesnym obemniem
kosztéw wytworzenia, gtéwnej rodziny przékikow ogolnego zastosowania typu R4.

ZamoOwiono urzdzenie do cyfrowego nadruku atramentowego na obadowprzekanikow wraz

z linig automatycznego podawania i pozycjonowania detaliykorzystaniem robota. Nowoczesne
urzadzenie pozwoli wyeliminowa przestarzaty proces sitodruku co przyniesie dgniTKW

i znacaco poprawi jakét nadruku dzki wysokiej rozdzielczéci i mozliwosci druku w petnej
palecie kolorow.

Wykonano nowe utgdzenie do produkcyjnej kontroli elektrycznej, obejgeej zardwno sprawdzenie
funkcjonalndci wyrobu jak i testy bezpiecéstwa wysokim nagciem, wykonywane w trybie
automatycznym. Zagbi ono obecy pracochtong kontrok reczrg parametréw elektrycznych.

Nawigzano wspotpracz Wydziatem Elektrotechniki, Informatyki i Telekemikacji oraz Wydziatem
Mechanicznym Uniwersytetu Zielonogérskiego w cefwramowania koncepcji i zmodernizowania
procesu produkcji zestawu zwory R4 — podzespotirykhie zostat zmodernizowany w | etapie prac
i nadal jest produkowany z gym udzialem pracyeczne;.

W laboratorium elektrycznym w Relpolu, jakztev Instytucie Biura Badawczego ds. J&io
w Warszawie, prowadzone prace badawcze i testy meg na celu potwierdzenie spetnienia przez
przekanik R4N wymogoéw norm ngdzynarodowych do zastosowania wyrobdéw wndrodnych
aplikacjach — wg wymaga oczekiwa gtéwnych klientéw.

Uzyskano uznania zewtrzne VDE, na trwat obchzalnos¢ pradows zestykow 7A.

Zamknito etap konstrukcji i przygpiono do przygotowywania technologii produkcji n@ee
przekanika RM12. Wykonano detale tworzywowe mejattukowania 3D w celu budowy prototypu
i szybkiej weryfikacji przygtych rozwhzar. Opracowano zadenia procesu produkcyjnego -
zatazenia do form witryskowych oraz wykrojnikbw spyn stykowych, uruchomiono budew
urzadzen do montau oraz stanowisk operacji koowych wyrobu gotowego.

Uruchomiono produkej przekanika czasowego z wwietlaczem typu MTW. Wyrobu
z wyswietlaczem dwusegmentowym o prostej obstudze defdunkcjonalndéci, ze sterowaniem
mikroprocesorowym odpornym na zaktécenia przemystgewostym i doktadnym ustawianiem czasu
oraz tylko 2 przyciskami wyboru i zatwierdzania wemganymi diodami LED, ktére prowagdz
uzytkownika krok po kroku przez proces programowania.

Jednostka domingfa posiada wlasne zaplecze badawczo-rozwojowe, ¢ gmpspecjalizowanych
inzynieréw i konstruktorow. Zadania rozwojowe i prodyjne wspomaga tedziat narzdziowni.
Zabezpiecza on wydzialy produkcyjne w niedbe materialy i agci do narzdzi specjalnych, dba
o serwisowe przeglly maszyn CNC, projektuje, wykonuje i regenerujez¢dzia do przekanikow,
projektuje formy wtryskowe, wykrojniki, form ptytestykowych itp.
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8. Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz odbiorcach,dostawcach osigajacych, co najmniej
10% przychodow ze sprzeday ogétem.

Spotka nie jest uzateiona odzadnego z dostawcow. W | pétroczu 2014 r. udzadnego z dostawcow
nie byt wickszy niz 10% osignietych przychoddw ze sprzeda

W grupie kapitatowej jest jeden odbiorca w Niemdgektérego udziat w przychodach ze sprzgda
osiggnictych w | pétroczu 2014 r. wyniést odpowiednio 16,1%zychodoéw jednostkowych oraz 12,8%
przychodéw skonsolidowanych. Nie zaistniaty ista@n@any w zakresie zmiany rynkéw i odbiorcow.

9. Informacje o umowach znacacych dla dziatalngci emitenta.

1. Wdniu 17.03.2014 r. Relpol otrzymat podpisane poizy Raiffeisen Bank Polska S.A. a Relpol S.A.
aneksy do zawartych wcaeej uméw. Strony podpisaty aneksy do umowy o limierzytelngci
w rachunku biggcym oraz do umowy factoringowej. Aneksy wyzhjs terminy wykorzystania
i sptaty kredytu oraz factoringu do dnia 31.03.2015Zmieniono réwnig zapisy dotycace
podlimitbw w taki sposobze caly limit okrglony w umowie mae by dowolnie przez spdik
wykorzystany na kredyt w rachunku aeym lub na faktoring.

2. W dniu 22.04.2014 Relpol otrzymat podpisane pminy Raiffeisen Bank Polska S.A. a Relpol S.A.
umowe kredytows oraz aneksy do zawartych uméw. Strony podpisatpwgrkredytowg na kredyt
nieodnawialny z limitem do 3 min zt. Kredyt jestzpenaczony na finansowanie naktadéw
zwigzanych z modernizagilinii produkcyjnej przekanikbw RM96 i nowego przekaika RM12.
Ostatnim dniem wykorzystania kredytu jest 30.06201 a ostatnim dniem sptaty kredytu
29.03.2019 r. Kredytdulzie sptacany w miesiznych ratach pogwszy od 30.09.2015 r.

Umowy i aneksy & znacace, gdy spetniag Ilub dotycz uméw spetiajcych kryterium wartéci,
o ktérym mowa w 8 2.2 Rozpapdzenia Rady Ministrow z dnia 19.02.2009 r. w speawiformacii
biezacych i okresowych.

Jednostka domingga jest réwnie strory innych mniejszych uméw, ale maych znaczenie dla
prowadzonej dziatalriai.
1. Umowa kooperacji z DP Relpol Altera i Relpol Elektik — umowy i aneksy okétaja warunki
wspoétpracy.
2. Umowy wspélpracy z klientami zagranicznymi na destgoroduktéw, na podstawie ktorych
odbiorcy co roku sktadajzaméwienia.
3. Umowy dystrybucyjne z firmami krajowymi olél@jace warunki wspétpracy.
4. Polisa ubezpieczenia nad{u.
5. Umowe ubezpieczenia OC z tyt. prowadzonej dziatédngospodarczej lubaytkowania mienia.

10. Informacje o zmianach w powinzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta caz
okreslenie jego gtéwnych inwestyciji.

W stanie likwidacji jest aktualnie jedna spotkar&gua na obszarach likwidowanych spétek realizowana
jest bezpérednio przez Relpol S.A. lub poprzez firmy dystrghjme.

Grupa kapitalowa nie prowadzita innych inwestycjapkatowych, ktére nie zostatyby opisane
w sprawozdaniu finansowym. Nie prowadzita rowrivestycji w nieruchomei.

Poza wykazanymi w sprawozdaniu skonsolidowanym kspdt zalenymi, Relpol S.A. nie posiada
zadnych oddziatow (zakladow) posiaglajch osobowft prawry lub samodzielnie prowagdeych
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sprawozdawczg. Relpol posiada jedynie zlokalizowany w Zielongyr@e, jeden wydziat produkcyjny,
stanowicy cz$¢ maptku spoétki, zajmujcy sk produkcy i serwisem bramek dozymetrycznych oraz
cyfrowych systemoéw zabezpiedzautomatyki, pomiaréw, sterowania, rejestracpirkinikacji CZIP.

11. Informacje o zawarciu przez Spote lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
Z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g one istotne i zostaly zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.
Od 01.01.2014 r. do dnia publikacji sprawozdanizarfisowego Relpol S.A. i jednostki zale nie
zawieraly transakcji z podmiotami paaanymi, ktére bytyby istotne i zostatyby zawarte wsarunkach
innych niz rynkowe.

12. Informacje o zaciggnietych kredytach i umowach payczek.

Informacja o kredytach i ggczkach podana zostata w nocie 21 do sprawozde@asgowego.

13. Informacje o udzielonych payczkach, gwarancjach i poeczeniach.

Informacja o udzielonych kredytach izy@zkach opisana zostata w nocie 13 sprawozdaraagiowego.

14. Emisja papierow wartosciowych.
W | pélroczu 2014 r. jednostka domipo@ nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptaty zdigch
i kapitatowych papieréw warfoiowych.
15. Réznice pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a waesniej
publikowanymi prognozami.
Spéika nie publikowata prognoz Grupy kapitatoweyok 2014.
16.Ocena maliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych
w poréwnaniu do wielkasci posiadanychsrodkow.
Naktady inwestycyjne prowadzoneda na bigaco z kredytéw bankowych oraz &edkoéw wiasnych.
17. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzé majacych wptyw na wynik z dziatalnGgci za okres
obrachunkowy.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w smzdaniu zarzdu lub w sprawozdaniu finansowym
i informacji dodatkowe.

24



18. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw, istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalndgci.

Najwickszy wplyw na ogigane przez Grupkapitatows wyniki finansowe, co najmniej w perspektywie
najblizszego kwartatu, dulg miaty czynniki makroekonomiczne, niezabe od spétek oraz czynniki
wewretrzne.

W§rdd czynnikdéw zewetrznych maemy wyr&nic:
- wysoka¢ i wahania kursu walut,
- tempo wzrostu gospodarczego w kraju i zagrgnic
- ksztattowanie sicen na rynku surowcéw (migdsrebro, ropa),
- poziom naktadoéw na inwestycje w kraju i zagranic
- rozwdj odnawialnyctzrédet energii,
- wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radiciogj.

Wsrdd czynnikdéw wewstrznych zalenych od sp6tki podstawowe znaczenie ma:
- dostosowanie poziomu kosztoéw do aktualnej koniumykta rynku,
- zwiekszenie mocy produkcyjnych poprzez inwestycje veljprodukcyjne,
- zwiekszenie udziatéw rynkowych w oparciu o posiagdafert produktovy,
- racjonalizacja oferty towaréw handlowych,
- pozyskanie nowych klientéw na obecnych i nowychkagh,
- promocja i pozyskanie kontrahentow na przelilado inwerterow solarnych,
- poprawa rentowrizi wyrobow,
- monta systeméw do ochrony radiologicznej, zgodnie z lmarogramem wygranych przetargéw,
- finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej.

19. Zmiana podstawowych zasad zaemzania przedsgbiorstwem emitenta i grupa kapitatowa.

Zarzad Jednostki dominagej od kilku lat sukcesywnie zamyka nierentownelidppalezne. W stanie
likwidacji jest aktualnie spétka Relpol France. W.12014 roku zakixzyta st likwidacja spotki Relpol
Baltija.

Poza tym nie wysgpity zadne inne zmiany, hiopisane w sprawozdaniu finansowym, a dojgezzasad
zarzdzania Spotki Grum kapitatows.

20.Zmiany w skftadzie os6b zargdzajacych i nadzorujacych emitenta w cigu ostatniego
potrocza.
W | pétroczu 2014 r. w zvazku z wygdnieciem kadencji Zargu Spéiki, Rada Nadzorcza powotata

Zarzad na now kadeng§, w niezmienionym sktadzie. W | pétroczu 2014 re fiylo zmian w skfadzie
Rady Nadzorczej.
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21.Umowy zawarte pomedzy emitentem a osobami zarmzajacymi, przewidujace
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajm@avanego stanowiska bez

waznej przyczyny.

Relpol ma zawarte umowy o praez aktualnym Prezesem oraz Wiceprezesemadarztére przewidaj
3-mieseczny okres wypowiedzenia, niezatée od podstawy wypowiedzenia umowy.

Ponadto w umowach o praavidnieje zapis: "Pracownik zobogvuje sé do powstrzymywania siod
prowadzenia dziataligoi konkurencyjnej wobec Spotki w trakcie trwani@sinku pracy oraz po jego
ustaniu, na zasadach odmych w odebnej umowie". Na dzie dzisiejszy umowa taka nie zostala

sporzdzona.
22. Okreslenie liczby i wartosci nominalnej akcji emitenta oraz akcji i udziatbw w jednostkach
powigzanych, kedacych w posiadaniu os6b zargdzajacych i nadzorujacych.
Stan posiadanych akcji przez Zgtz Rad Nadzorcz na dzié 18.08.2014 r.

warté nominalna w zt
0

llos¢ w sztukach

Zarzd Relpol S.A.: 0

Rada Nadzorcza Relpol S.A.:
Ambroziak Adam
Osinski Piotr
Mania Rafal (pérednio przez Altus TFI)*

15.855.000 zt
3.044.715 zt
4.3000 zt

3.171.000 akcji
608.943 akcje
860 000 akcji

* jako Czlonek Rady Nadzorczej Altus TFI S.A.

23. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej

5% w 0g0dlInej liczbie gtoséw na WZ.

Dane na 18.08.2014

Akcjonariusz Liczba Liczba gloséw|Udziat w ogdinej Warto$é Udziat w Zmianaw
posiadanych| na Walnym |liczbie gloséw ng nominalna kapitale | stosunku do
akcji (w szt.) | Zgromadzeniu Walnym posiadanych| zakladowym |sprawozdania

Akcjonariuszy | Zgromadzeniu akcji za. |l gq. 2014
Akcjonariuszy | (wtys. z) (14.05.2014)

Ambroziak Adam 3171 000 3171 0( 33,00% 15 855 33,009 0

Altus TFI S.A. 860 00(Q 860 00! 8,95% 4 300 8,95% 0

BPH TFI S.A. * 833 285 833 28! 8,67% 4166 8,67% 0

Osinski Piotr 608 943 608 94. 6,34% 3045 6,34% 0

Norges Bank 485 960 485 9¢ 5,06% 2 430 5,06% 0

* dane z listy akcjonariuszy na WZ, ktére odbyie 54.06.2013 r.
Grupa kapitatowa nie posiada udziatéw ani akcjismah.

24. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku kbrych moga w przyszicci nastgpié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychzasowych akcjonariuszy.

Emitentowi nie § znane takie umowy.
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25. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warggiowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta.

Spotka nie emitowata tego typu papieréw wéectowych.

26. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Aktualnie nie ma programéw akcji pracowniczych.

27. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawzdania finansowego.

Rada Nadzorcza spétki w dniu 15 maja 2014 r. gadjiichwa¢ o wyborze audytora do przedl
potrocznego i badania rocznego jednostkowego i slidowanego sprawozdania finansowego spoétki za
rok 2014. Rada Nadzorcza wybrata spdbeloitte Polska Spétka z ograniczoodpowiedzialnécia Sp. k.

Z siedzilp w Warszawie, ul. Jana Pawta Il 19, wpisama list podmiotéw posiadagych uprawnienia do
badania sprawozddinansowych pod nr 73.

Wyb6r podmiotu do badania sprawozdania finansowdgkonany zostat zgodnie z obazijgcymi
przepisami i normami zawodowymi. Spétka w 2013urékrzystata z ustug audytorskich Deloitte Polska
Spotka z ograniczanodpowiedzialnécia Sp. k.

Koszty wynagrodzenia za 2013 r. wyniosty 52.550etto. Natomiast warf6 umowy podpisanej za
przeghd i badanie sprawozddinansowych w 2014 r. ustalono na 48.500 zt netto.
28. Inne wazniejsze wydarzenia w 2014 r.

Wszystkie istotne wydarzenia opisano w sprawozdamansowym.

29. Wazne informacje po dniu bilansowym.

Wszystkie informacje opisane zostaly w sprawozdardaiatalngci lub sprawozdaniu finansowym.

30. Pozyczki udzielone wiladzom spoiki

Wedlug stanu na dzie30.06.2014 r. nie bylo udzielonych zyozek dla Zargdu, Rady Nadzorczej oraz
cztonkdw ich rodzin.

31. Poskgpowania toczce sé przed sadem, organem widciwym dla posgpowania arbitrazowego
lub organem administracji publiczne;j.
W okresie od 1.01.2014 do 30.06.2014 r. nie zostadyczte przed gdem lub organem administraciji

publicznej inne pogpowania dotycgce zobowizan lub wierzytelndci emitenta, ktérych warfd stanowi
€0 najmniej 10% kapitatow wiasnych.
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Podpisy cztonéw Zagdu:

..........................

‘Tomasz Grabczan
Wiceprezes Zagzlu

Zary 19.08.2014 r.

Rafat Gulka
Prezes Zagdu
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